Практическая  работа №  1
Тема:  Анализ  финансового состояния предприятия

Цель:  Провести анализ платежеспособности и ликвидности предприятия.

          Вариант №

Задание 

1. Дать обзорный  анализ итогов работы предприятия.

2. Определить платежеспособность предприятия:

· сравнив обязательства предприятия с оборотными активами;

· определив показатели ликвидности предприятия.

· Сделать  вывод.

Практическая  работа  №  2
Тема:  Анализ  финансового  состояния  предприятия

Цель:  Анализ финансовой устойчивости предприятия.

           Вариант №

Задание 

1. Определить  показатели, характеризующие структуру источников средств предприятия. 

2. На основании полученных данных сделать заключение о финансовой устойчивости

предприятия.

Практическая  работа  №  3
Тема:  Анализ  финансового  состояния предприятия.

Цель:  анализ  деловой  активности  предприятия.

            Вариант  №

Задание 

1. Определить  показатели,  характеризующие  оборачиваемость  активов  предприятия:

· оборачиваемость общей величины активов предприятия;

· оборачиваемость оборотных активов;

· оборачиваемость дебиторской задолженности;

· оборачиваемость товарно-материальных  запасов.

2. Сделать  вывод.

Практическая  работа  №  4
Тема:  Анализ финансового  состояния  предприятия.

Цель:  Анализ  доходности  предприятия.

             Вариант  №

Задание 

1. Дать анализ доходности  предприятия:

· определить показатели, характеризующие уровень доходности предприятия;

· сделать вывод.

2. Общий вывод о финансовом  состоянии предприятия.

Для выполнения практических работ используйте форму 1 «Бухгалтерский баланс » и форму 2 «Отчет о финансовых результатах»   которые использовали для выполнения курсовой работы.

Сопоставление наиболее ликвидных средств и быстро реализуемых активов с наиболее срочными обязательствами и краткосрочными пассивами позволяет выяснить текущую ликвидность, т.е. ликвидность (и платежеспособность) на текущий момент времени. 


Коэффициент текущей ликвидности (Клт), или коэффициент покрытия, равен отношению стоимости всех оборотных (мобильных) средств предприятия к величине краткосрочных обязательств:

Клт = (АI + АII  ) /  (ПI  +  ПII)

или      Клт = II А  /  V П

Коэффициент покрытия характеризует платежные возможности предприятия, оцениваемые при условии не только своевременных расчетов с дебиторами и благоприятной реализации готовой продукции, но и продажи в случае нужды прочих элементов материальных оборотных средств. Он показывает, сколько рублей в активах приходится на один рубль текущих обязательств, и характеризует ожидаемую платежеспособность предприятия на период, равный средней продолжительности одного оборота всех оборотных средств.


Значение коэффициента покрытия зависит от длительности производственного цикла, структуры запасов и затрат, а также ряда других факторов. Нормальным для него считается ограничение: 

1 ≤ Клт ≤ 2.


Нижняя граница обусловлена тем, что оборотных средств должно быть достаточно, чтобы покрыть свои краткосрочные обязательства. Однако превышение оборотных активов над краткосрочными обязательствами более чем в два раза считается нежелательным. Это свидетельствует о нерациональном вложении пред​приятием своих средств и неэффективном их использовании. Разумеется, определение нормативных значений коэффициента покрытия для конкретного предприятия связано с особенностями отрасли, формой расчетов за товары и услуги, длительностью производственного цикла, структурой запасов товарно-материальных ценностей.


Коэффициент быстрой ликвидности ( Клб), или промежуточный коэффициент покрытия:

Клб = IIА – З  /  VП
В числитель при расчете Кбл  включаются оборотные активы за вычетом запасов. Таким образом, величина ликвидных средств в числителе отражает прогнозируемые платежные возможности предприятия при условии своевременного проведения расчетов с дебиторами.


Нормативное значение коэффициента быстрой ликвидности: Клб ≥ 1. Он характеризует ожидаемую платежеспособность предприятия на период, равный средней продолжительности одного оборота дебиторской задолженности. При этом если отношение текущих активов и краткосрочных обязательств ниже, чем 1:1, то можно говорить о высоком финансовом риске, связанном с тем, что предприятие не в состоянии оплатить свои счета. Соотношение 1:1 предполагает равенство текущих активов и краткосрочных обязательств. Однако, принимая во внимание различную степень ликвидности активов, можно с уверенностью говорить, что не все активы будут реализованы в срочном порядке, а следовательно, и в данной ситуации возникает угроза финансовой стабильности предприятия. Если же значение коэффициента покрытия значительно превышает соотношение 1:1 (Клб ≥ 1), то можно утверждать, что предприятие располагает достаточным объемом свободных ресурсов, формируемых за счет собственных источников.

Коэффициент абсолютной ликвидности (Кла) показывает, какую часть краткосрочной задолженности предприятие может пога​сить в ближайшее время:

Кла = денежные средства / VП

Нормативное ограничение данного показателя: Кла > 0,2...0,5. Коэффициент абсолютной ликвидности характеризует пла​тежеспособность предприятия на дату составления баланса.

Для оценки степени ликвидности организаций отдельных организационно-правовых форм (акционерных обществ, обществ с ограниченной ответственностью, унитарных предприятий) установлен показатель стоимости чистых активов. Чистые активы — это величина, определяемая путем вычитания из суммы активов, принимаемых к расчету, суммы ее обязательств, принимаемых к расчету (краткосрочных обязательств). Оценка статей баланса, участвующих в расчете стоимости чистых активов, производится в рублях по состоянию на 31 декабря отчетного года. Если по окончании второго и каждого последующего финансового года стоимость чистых активов общества (акционерного, с ограниченной ответственностью) окажется меньше уставного капитала, оно обязано объявить и зарегистрировать в установленном порядке уменьшение своего уставного капитала. Если стоимость чистых активов общества становится меньше определенного законом минимального размера уставного капитала, общество подлежит ликвидации.

Доля собственных оборотных средств в общей их сумме (Ксоб) определяется по формуле:

Чистые активы — Долгосрочные обязательства
Ксоб =                          Активы, участвующие в расчете


Принято нормативное значение Kсоб ≥ 0,1.


Активы участвующие в расчетах – это денежное и неденежное имущество организации. Для расчета этого показателя из актива баланса следует вычесть задолжность участников (учредителей) по взносам в уставный капитал.

Так же большое значение коэффициента «доля запасов в оборотных активах» (Кзап). Отметим, что в списке показателей есть также коэффициент собственных оборотных средств в покрытии запасов( Ксобзап). Он показывает, в какой степени материальные запасы покрыты собственными средства​ми и не нуждаются в привлечении заемных. Его нормативное ограничение, получаемое на основе статистических усреднений данных хозяйственной практики: 

Ксоб зап ≥ 0,6 ... 0,8.

Дополняет данный показатель коэффициент покрытия запасов (Кпзап):
                                            «Нормальные» источники покрытия
Кпзап =                           запасы

«Нормальные» источники покрытия -  собственные оборотные активы + кредиты и займы (долгосрочные и краткосрочные).

К показателям платежеспособности относится также удельный вес запасов в сумме краткосрочных обязательств (коэффициент ликвидности товарно-материальных ценностей Клзап) : Клзап = ТМЦ / VП


Клзап показывает, какую часть краткосрочных обязательств предприятие может погасить, реализовав материальные  и товарные ценности.

3.3   Анализ платежеспособности предприятия

Расчет и оценка финансовых коэффициентов платежеспособности. Коэффициенты, характеризующие платежеспособность.

1) Относительные показатели финансовой устойчивости.

Понятие устойчивости является многофакторным и многоплановым. Так, в зависимости от влияющих на нее факторов, устойчивость предприятия подразделяют на внутреннюю и внешнюю, общую, финансовую.

Внутренняя устойчивость — это такое общее финансовое состояние предприятия, при которой обеспечивается стабильно высокий результат его функционирования. Для ее достижения необходимо активное реагирование на изменение внутренних и внешних факторов.

Внешняя устойчивость предприятия при наличии внутренней устойчивости обусловлена стабильностью внешней экономической среды, в рамках которой осуществляется его деятельность. Она достигается соответствующей системой управления рыночной экономикой в масштабах всей страны.

Общая устойчивость предприятия достигается при такой организации движения денежных потоков, которая обеспечивает постоянное превышение поступления средств (доходов) над их расходованием (затратами).

Финансовая устойчивость является отражением стабильного превышения доходов над расходами. Она обеспечивает свободное маневрирование денежными средствами предприятия и способствует бесперебойному процессу производства и реализации про​дукции. Финансовая устойчивость формируется в процессе всей производственно-хозяйственной деятельности и может считаться главным компонентом обшей устойчивости предприятия.
Анализ устойчивости финансового состояния на ту или иную дату позволяет ответить на вопрос, насколько правильно предприятие управляло финансовыми ресурсами в течение периода, предшествующего этой дате. Важно, чтобы состояние финансовых ресурсов соответствовало требованиям рынка и отвечало потребностям развития предприятия. Недостаточная финансовая устойчивость может привести к неплатежеспособности предприятия и отсутствию у него средств для развития производства, а избыточная – препятствовать развитию, отягощая затраты предприятия излишними запасами и резервами. Таким образом, сущность финансовой устойчивости является эффективное формирование, распределение и использование финансовых ресурсов. Платежеспособность выступает ее внешним проявлением.

Показатели финансовой устойчивости характеризуют степень защищенности интересов инвесторов и кредиторов. Базой их расчета является стоимость имущества, поэтому в целях анализа финансовой устойчивости более пристальное внимание должно быть обращено на пассивы предприятия.

Важнейший показатель данной группы индикаторов — коэффициент концентрации собственного капитала. Его называют также коэффициентом независимости, автономии (Кн). Он показывает долю собственных средств в стоимости имущества пред​приятия:

Кн = Собственный  капитал

Итог баланса

Достаточно высоким уровнем Кн в США и европейских странах считается 0,5. В этом случае риск кредиторов сведен к минимуму. Продав половину имущества, сформированную за счет собственных средств, предприятие сможет погасить свои долговые обязательства, даже если вторая половина, в которую вложены заемные средства, будет по каким-то причинам обесценена. В странах с развитой рыночной экономикой, где строго соблюдаются договорные обязательства между поставщиками и покупателями и придается большое значение репутации фирмы, к коэффициенту независимости не предъявляют столь высокие требования (в Японии допускается его снижение до 0,2).
Величиной, обратной Кн является коэффициент финансовой зависимости (Кз)

Кз =   Итог   баланса

Собственный капитал
Коэффициент маневренности собственного капитала (Км) показывает, насколько мобильны собственные источники средств с финансовой точки зрения:
Км =  Собственные оборотные средства

Собственный капитал
Чем больше его значение, тем лучше финансовое состояние. Оптимальное значение коэффициента равно 0,5.
Зависимость предприятия от внешних займов характеризует соотношение заемных и собственных средств. Это соотношение определяется с помощью коэффициента концентрации заемного капитала (коэффициент задолженности Кз):
Кз =     Заемный   капитал

Итог  баланса

Чем больше значение показателя, тем выше степень риска акционеров, поскольку в случае невыполнения платежных обязательств возрастает возможность банкротства предприятия. Нормативное значение показателя составляет 0,5—1. Критическое его значение равно единице. Превышение суммы задолженности над суммой собственных средств сигнализирует о том, что финансовая устойчивость предприятия вызывает сомнение.
Данные о задолженности предприятия необходимо сопоставлять с долгами дебиторов. Их удельный вес в стоимости имущества рассчитывается по формуле

Уд = Дебиторская  задолженность

Итог  баланса
Для характеристики структуры источников средств предприятия наряду с уже названными коэффициентами следует использовать также частные показатели, отражающие разнообразные тенденции в изменении структуры отдельных групп источников.
Рассмотрим эти показатели. Долю долгосрочных пассивов в составе внеоборотных активов определяет коэффициент структуры долгосрочных вложений (Кдв). Сравнительно большое значение этого показателя говорит о надежности предприятия и высоком качестве стратегического планирования. Он определяется по формуле:

Кдв =  Долгосрочные  пассивы

Внеоборотные активы
Коэффициент долгосрочного привлечения заемных средств (Кдп) позволяет приближенно оценить долю заемных средств при финансировании инвестиционных проектов. Он равен отношению величины долгосрочных кредитов и заемных средств к сумме источников собственных средств предприятия и долгосрочных кредитов и займов.

Кдп =              Долгосрочные         пассивы_______

             Долгосрочные пассивы + Собственный капитал

Для характеристики соотношения заемных средств и других элементов капитала рассчитываются:

Коэффициент структуры заемного капитала (Кзк):

Кзк =    Долгосрочные  пассивы

Заемный капитал

Коэффициент соотношения заемных и собственных средств
Кс =    заемный капитал

Собственный капитал.

Коэффициент финансирования

Кф =      собственный капитал

Заемный капитал
Этот коэффициент показывает, какая часть деятельности предприятия финансируется из собственных средств, а какая- из заемных. Чем выше этот коэффициент, тем надежнее для банков и кредитов финансирование.

Если величина коэффициента финансирования будет меньше единицы (большая часть имущества предприятия сформирована из заемных средств), то это может свидетельствовать об опасности неплатежеспособности, и затруднить возможность получения кредита.

Коэффициент обеспеченности собственными средствами характеризует наличие собственных оборотных средств у предприятия, необходимых для его финансовой устойчивости. Этот коэффициент определяется как отношение разности между источниками собственных средств, т.е. собственным капиталом (итог раздела 6 пассива),   и фактической стоимостью внеоборотных активов (итог раздела 1 актива) к фактической стоимости находящихся в наличии у предприятия оборотных средств (итог раздела 2 актива баланса).

Коб =     5 П -  1 А
2 А

Установленный норматив – 0,1.

Показатели ликвидности
Сопоставление наиболее ликвидных средств и быстро реализуемых активов с наиболее срочными обязательствами и краткосрочными пассивами позволяет выяснить текущую ликвидность, т.е. ликвидность (и платежеспособность) на текущий момент времени. 


Коэффициент текущей ликвидности (Клт), или коэффициент покрытия, равен отношению стоимости всех оборотных (мобильных) средств предприятия к величине краткосрочных обязательств:

Клт = (АI + АII  ) /  (ПI  +  ПII)

или      Клт = II А  /  V П

Коэффициент покрытия характеризует платежные возможности предприятия, оцениваемые при условии не только своевременных расчетов с дебиторами и благоприятной реализации готовой продукции, но и продажи в случае нужды прочих элементов материальных оборотных средств. Он показывает, сколько рублей в активах приходится на один рубль текущих обязательств, и характеризует ожидаемую платежеспособность предприятия на период, равный средней продолжительности одного оборота всех оборотных средств.


Значение коэффициента покрытия зависит от длительности производственного цикла, структуры запасов и затрат, а также ряда других факторов. Нормальным для него считается ограничение: 

1 ≤ Клт ≤ 2.


Нижняя граница обусловлена тем, что оборотных средств должно быть достаточно, чтобы покрыть свои краткосрочные обязательства. Однако превышение оборотных активов над краткосрочными обязательствами более чем в два раза считается нежелательным. Это свидетельствует о нерациональном вложении пред​приятием своих средств и неэффективном их использовании. Разумеется, определение нормативных значений коэффициента покрытия для конкретного предприятия связано с особенностями отрасли, формой расчетов за товары и услуги, длительностью производственного цикла, структурой запасов товарно-материальных ценностей.


Коэффициент быстрой ликвидности ( Клб), или промежуточный коэффициент покрытия:

Клб = IIА – З  /  VП
В числитель при расчете Кбл  включаются оборотные активы за вычетом запасов. Таким образом, величина ликвидных средств в числителе отражает прогнозируемые платежные возможности предприятия при условии своевременного проведения расчетов с дебиторами.


Нормативное значение коэффициента быстрой ликвидности: Клб ≥ 1. Он характеризует ожидаемую платежеспособность предприятия на период, равный средней продолжительности одного оборота дебиторской задолженности. При этом если отношение текущих активов и краткосрочных обязательств ниже, чем 1:1, то можно говорить о высоком финансовом риске, связанном с тем, что предприятие не в состоянии оплатить свои счета. Соотношение 1:1 предполагает равенство текущих активов и краткосрочных обязательств. Однако, принимая во внимание различную степень ликвидности активов, можно с уверенностью говорить, что не все активы будут реализованы в срочном порядке, а следовательно, и в данной ситуации возникает угроза финансовой стабильности предприятия. Если же значение коэффициента покрытия значительно превышает соотношение 1:1 (Клб ≥ 1), то можно утверждать, что предприятие располагает достаточным объемом свободных ресурсов, формируемых за счет собственных источников.

Коэффициент абсолютной ликвидности (Кла) показывает, какую часть краткосрочной задолженности предприятие может пога​сить в ближайшее время:

Кла = денежные средства / VП

Нормативное ограничение данного показателя: Кла > 0,2...0,5. Коэффициент абсолютной ликвидности характеризует пла​тежеспособность предприятия на дату составления баланса.

Для оценки степени ликвидности организаций отдельных организационно-правовых форм (акционерных обществ, обществ с ограниченной ответственностью, унитарных предприятий) установлен показатель стоимости чистых активов. Чистые активы — это величина, определяемая путем вычитания из суммы активов, принимаемых к расчету, суммы ее обязательств, принимаемых к расчету (краткосрочных обязательств). Оценка статей баланса, участвующих в расчете стоимости чистых активов, производится в рублях по состоянию на 31 декабря отчетного года. Если по окончании второго и каждого последующего финансового года стоимость чистых активов общества (акционерного, с ограниченной ответственностью) окажется меньше уставного капитала, оно обязано объявить и зарегистрировать в установленном порядке уменьшение своего уставного капитала. Если стоимость чистых активов общества становится меньше определенного законом минимального размера уставного капитала, общество подлежит ликвидации.

Доля собственных оборотных средств в общей их сумме (Ксоб) определяется по формуле:

Чистые активы — Долгосрочные обязательства
Ксоб =                          Активы, участвующие в расчете


Принято нормативное значение Kсоб ≥ 0,1.


Активы участвующие в расчетах – это денежное и неденежное имущество организации. Для расчета этого показателя из актива баланса следует вычесть задолжность участников (учредителей) по взносам в уставный капитал.

Так же большое значение коэффициента «доля запасов в оборотных активах» (Кзап). Отметим, что в списке показателей есть также коэффициент собственных оборотных средств в покрытии запасов( Ксобзап). Он показывает, в какой степени материальные запасы покрыты собственными средства​ми и не нуждаются в привлечении заемных. Его нормативное ограничение, получаемое на основе статистических усреднений данных хозяйственной практики: 

Ксоб зап ≥ 0,6 ... 0,8.

Дополняет данный показатель коэффициент покрытия запасов (Кпзап):
                                            «Нормальные» источники покрытия
Кпзап =                           запасы

«Нормальные» источники покрытия -  собственные оборотные активы + кредиты и займы (долгосрочные и краткосрочные).

К показателям платежеспособности относится также удельный вес запасов в сумме краткосрочных обязательств (коэффициент ликвидности товарно-материальных ценностей Клзап) : Клзап = ТМЦ / VП


Клзап показывает, какую часть краткосрочных обязательств предприятие может погасить, реализовав материальные  и товарные ценности.

Относительные показатели финансовой устойчивости
Понятие устойчивости является многофакторным и многоплановым. Так, в зависимости от влияющих на нее факторов, устойчивость предприятия подразделяют на внутреннюю и внешнюю, общую, финансовую.

Внутренняя устойчивость — это такое общее финансовое состояние предприятия, при которой обеспечивается стабильно высокий результат его функционирования. Для ее достижения необходимо активное реагирование на изменение внутренних и внешних факторов.

Внешняя устойчивость предприятия при наличии внутренней устойчивости обусловлена стабильностью внешней экономической среды, в рамках которой осуществляется его деятельность. Она достигается соответствующей системой управления рыночной экономикой в масштабах всей страны.

Общая устойчивость предприятия достигается при такой организации движения денежных потоков, которая обеспечивает постоянное превышение поступления средств (доходов) над их расходованием (затратами).

Финансовая устойчивость является отражением стабильного превышения доходов над расходами. Она обеспечивает свободное маневрирование денежными средствами предприятия и способствует бесперебойному процессу производства и реализации про​дукции. Финансовая устойчивость формируется в процессе всей производственно-хозяйственной деятельности и может считаться главным компонентом обшей устойчивости предприятия.
Анализ устойчивости финансового состояния на ту или иную дату позволяет ответить на вопрос, насколько правильно предприятие управляло финансовыми ресурсами в течение периода, предшествующего этой дате. Важно, чтобы состояние финансовых ресурсов соответствовало требованиям рынка и отвечало потребностям развития предприятия. Недостаточная финансовая устойчивость может привести к неплатежеспособности предприятия и отсутствию у него средств для развития производства, а избыточная – препятствовать развитию, отягощая затраты предприятия излишними запасами и резервами. Таким образом, сущность финансовой устойчивости является эффективное формирование, распределение и использование финансовых ресурсов. Платежеспособность выступает ее внешним проявлением.

Показатели финансовой устойчивости характеризуют степень защищенности интересов инвесторов и кредиторов. Базой их расчета является стоимость имущества, поэтому в целях анализа финансовой устойчивости более пристальное внимание должно быть обращено на пассивы предприятия.

Важнейший показатель данной группы индикаторов — коэффициент концентрации собственного капитала. Его называют также коэффициентом независимости, автономии (Кн). Он показывает долю собственных средств в стоимости имущества пред​приятия:

Кн = Собственный  капитал

Итог баланса

Достаточно высоким уровнем Кн в США и европейских странах считается 0,5. В этом случае риск кредиторов сведен к минимуму. Продав половину имущества, сформированную за счет собственных средств, предприятие сможет погасить свои долговые обязательства, даже если вторая половина, в которую вложены заемные средства, будет по каким-то причинам обесценена. В странах с развитой рыночной экономикой, где строго соблюдаются договорные обязательства между поставщиками и покупателями и придается большое значение репутации фирмы, к коэффициенту независимости не предъявляют столь высокие требования (в Японии допускается его снижение до 0,2).
Величиной, обратной Кн является коэффициент финансовой зависимости (Кз)

Кз =   Итог   баланса

Собственный капитал
Коэффициент маневренности собственного капитала (Км) показывает, насколько мобильны собственные источники средств с финансовой точки зрения:
Км =  Собственные оборотные средства

Собственный капитал
Чем больше его значение, тем лучше финансовое состояние. Оптимальное значение коэффициента равно 0,5.
Зависимость предприятия от внешних займов характеризует соотношение заемных и собственных средств. Это соотношение определяется с помощью коэффициента концентрации заемного капитала (коэффициент задолженности Кз):
Кз =     Заемный   капитал

Итог  баланса

Чем больше значение показателя, тем выше степень риска акционеров, поскольку в случае невыполнения платежных обязательств возрастает возможность банкротства предприятия. Нормативное значение показателя составляет 0,5—1. Критическое его значение равно единице. Превышение суммы задолженности над суммой собственных средств сигнализирует о том, что финансовая устойчивость предприятия вызывает сомнение.
Данные о задолженности предприятия необходимо сопоставлять с долгами дебиторов. Их удельный вес в стоимости имущества рассчитывается по формуле

Уд = Дебиторская  задолженность

Итог  баланса
Для характеристики структуры источников средств предприятия наряду с уже названными коэффициентами следует использовать также частные показатели, отражающие разнообразные тенденции в изменении структуры отдельных групп источников.
Рассмотрим эти показатели. Долю долгосрочных пассивов в составе внеоборотных активов определяет коэффициент структуры долгосрочных вложений (Кдв). Сравнительно большое значение этого показателя говорит о надежности предприятия и высоком качестве стратегического планирования. Он определяется по формуле:

Кдв =  Долгосрочные  пассивы

Внеоборотные активы
Коэффициент долгосрочного привлечения заемных средств (Кдп) позволяет приближенно оценить долю заемных средств при финансировании инвестиционных проектов. Он равен отношению величины долгосрочных кредитов и заемных средств к сумме источников собственных средств предприятия и долгосрочных кредитов и займов.

Кдп =              Долгосрочные         пассивы_______

             Долгосрочные пассивы + Собственный капитал

Для характеристики соотношения заемных средств и других элементов капитала рассчитываются:

Коэффициент структуры заемного капитала (Кзк):

Кзк =    Долгосрочные  пассивы

Заемный капитал

Коэффициент соотношения заемных и собственных средств
Кс =    заемный капитал

Собственный капитал.

Коэффициент финансирования

Кф =      собственный капитал

Заемный капитал
Этот коэффициент показывает, какая часть деятельности предприятия финансируется из собственных средств, а какая- из заемных. Чем выше этот коэффициент, тем надежнее для банков и кредитов финансирование.

Если величина коэффициента финансирования будет меньше единицы (большая часть имущества предприятия сформирована из заемных средств), то это может свидетельствовать об опасности неплатежеспособности, и затруднить возможность получения кредита.

Коэффициент обеспеченности собственными средствами характеризует наличие собственных оборотных средств у предприятия, необходимых для его финансовой устойчивости. Этот коэффициент определяется как отношение разности между источниками собственных средств, т.е. собственным капиталом (итог раздела 6 пассива),   и фактической стоимостью внеоборотных активов (итог раздела 1 актива) к фактической стоимости находящихся в наличии у предприятия оборотных средств (итог раздела 2 актива баланса).

Коб =     5 П -  1 А
2 А

Установленный норматив – 0,1.

Анализ деловой активности (оборачиваемости активов)
Факторы, влияющие на оборачиваемость активов

Финансовое положение предприятия находится в непосредственной зависимости от того, насколько быстро средства, вложенные в активы, превращаются в реальные деньги.

Длительность нахождения средств в обороте определяется совокупным влиянием ряда разнонаправленных факторов внешнего и внутреннего характера. К числу первых следует отнести сферу деятельности предприятия (производственная, снабженческо-сбытовая, посредническая и др.), отраслевую принадлежность, размеры предприятия. Решающее воздействие на оборачиваемость активов предприятия оказывает экономическая ситуация в стране. Разрыв хозяйственных связей, инфляционные процессы ведут к накоплению запасов, значительно замедляющему процесс оборота средств.

К факторам внутреннего характера относятся ценовая политика предприятия, формирование структуры активов, выбор методики оценки товарно-материальных запасов.


Оборачиваемость активов

В общем виде скорость оборота активов предприятия определяется с помощью формулы: 

Коб.а =       Выручка  от  реализации
Средняя величина активов


Оборачиваемость оборотных активов определяется по формуле:

Коб.об.а =   Выручка от реализации продукции
Средняя величина оборотных активов.


После этого определяется продолжительность одного оборота:

То =      360
Коб.а


Чем выше объем реализации, тем эффективнее используются активы, быстрее оборачиваются.


Оборачиваемость дебиторской задолженности


В расчетах показателей платежеспособности, ликвидности, чистого оборотного капитала используются дебиторская задолженность и запасы. В зависимости от того, насколько быстро они превращаются в наличные деньги, находится финансовое положение предприятия, его платежеспособность.

Поскольку значительный удельный вес в составе оборотных активов занимает дебиторская задолженность, то требуется анализ ее состояния. Высокие темпы роста дебиторской задолженности по расчетам за товары, работы и услуги, по векселям полученным (в рассматриваемом примере отсутствуют) могут свидетельствовать о том, что данное предприятие активно использует стратегию товарных ссуд для потребителей своей продукции. Кредитуя их, предприятие фактически делится с ними частью своего дохода. В то же время в случае, когда платежи предприятию задерживаются, оно вынуждено брать кредиты для обеспечения своей хозяйственной деятельности, увеличивая собственную кредиторскую задолженность.

Для оценки состояния дебиторской задолженности используются следующие показатели:

1. Оборачиваемость дебиторской задолженности    =           Выручка от  реализации
                                                                                                                    Средняя дебиторская задолженность

2.  Период погашения дебиторской  =                        360__________________________

     задолженности                           оборачиваемость дебиторской задолженности

3. Доля дебиторской задолженности   =    Дебиторская задолженность
в оборотных активах                                       Оборотные  активы

  
 Для более глубокого анализа дебиторской задолженности предприятия необходимо дополнительно запросить ее расшифровку с указанием сведений о каждом дебиторе, сумм задолженности и сроках ее погашения.


Оборачиваемость запасов товарно-материальных ценностей. 


 Пополнение наличных средств у предприятия зависит от оборачиваемости запасов товарно-материальных ценностей. Оценка оборачиваемости запасов проводится по каждому их виду (производственные запасы, готовая проекция, товары и т.д.)- Поскольку производственные запасы учитываются по стоимости их заготовления (приобретения), то для расчета коэффициента оборачиваемости запасов используется не выручка от реализации, а себестоимость реализованной продукции. Для оценки скорости оборота запасов используется формула:

1. Коэффициент
                      Себестоимость
оборачиваемости       =    реализованной продукции

запасов
                       Средняя величина запасов
2.       Срок хранения    =                            360______________________________

          запасов                        оборачиваемость товарно-материальных запасов


Для  нормального хода производства и сбыта продукции запасы должны быть оптимальными. Наличие меньших по размеру, но более подвижных запасов означает, что меньшая сумма наличных средств предприятия находится в запасах. Накопление запасов является свидетельством спада активности предприятия по производству и реализации продукции. 

Показатели доходности (рентабельности)

       На основе прибыли рассчитываются относительные показатели:

 1.  Рентабельность производства  ( общая)  (Рпр) рассчитывается как отношение прибыли к среднегодовой стоимости основных фондов и нормируемых обо​ротных производственных средств:           
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 где Пб – балансовая прибыль; Ф – стоимость основных фондов; Ос – стоимость нормируемых оборотных средств.

2.  Рентабельность продукции рассчитывается как отношение прибыли от реализации продукции к себестоимости реализованной продукции:
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где Пр – прибыль от реализации продукции (работ, услуг); Ср – себестоимость реализованной продукции (работ, услуг).

1. Рентабельность продаж – отношение прибыли ( балансовой, чистой) к объему продаж:

                                Рпрод = прибыль / объем продаж * 100

2. Рентабельность основного капитала:

                                 Рок = прибыль / основной капитал * 100

3. Рентабельность собственного капитала:

                                Рск = прибыль / собственный капитал *100

МДК04.02  «Основы анализа бухгалтерской отчетности».

Вопросы и задания, выносимые на экзамен.

Тема 2.1 Бухгалтерская (финансовая) отчетность основа анализа финансового состояния организации

1.  Перечислите задачи анализа финансовой отчетности.

2. В чем сущность анализа финансовой отчетности?

3. Назовите основные приемы анализа финансовой отчетности.

Тема 2.2 Анализ Формы N 1 «Бухгалтерский баланс»

1. В чем сущность финансового анализа?

2. Почему бухгалтерский баланс является основным источником информации анализа финансового состояния?

3. В чем принципиальное отличие бухгалтерского баланса от аналитического?

4. По какому признаку расположены средства в активе?

5. Что лежит в основе группировки пассива?

6. Перечислите типы финансовой устойчивости.

7. Назовите показатели финансовой устойчивости.

8. Что включает в себя система показателей ликвидности?

9. Какова методика анализа дебиторской задолженности?

10. Почему необходимо анализировать параллельно дебиторскую и кредиторскую задолженность? 

Тема 2.3 Анализ Формы № 2 «Отчет о финансовых результатах»

1. Перечислите задачи и источники информации анализа финансовых результатов.

2. Какова методика анализа состава и динамики балансовой прибыли?

3. Перечислите анализируемые факторы, влияющие на прибыль от реализации продукции (работ, услуг).

4. Кто определяет принципы распределения и направления использования прибыли?

5. Назовите показатели рентабельности, используемые в хозяйственной деятельности.

6. В чем особенность анализа уровня и динамики рентабельность предприятия?

7. Каковы факторы, влияющие на изменения рентабельности производственных фондов?

Тема 2.4 Анализ Формы №3 «Отчет об изменениях капитала» и формы № 4 «Отчет о движении денежных средств»

1. Назовите критерии деловой активности.

2. Что является основным оценочными показателями хозяйственной деятельности?

3. Назовите способы измерения степени деловой активности.

4. Назовите показатели оценки деловой активности. 

5. Назовите методы анализа движения денежных средств.

6. что дает анализ движения денежных средств?

Тема 2.5 Анализ формы N 5 «Приложение к бухгалтерском балансу»
1. Из каких разделов состоит форма №5 «Приложение к бухгалтерском балансу» ?

2. Что показывается в разделе «Движение заемных средств»?

3. Назовите основные данные разделе «Дебиторская и кредиторская задолженность».

4. Перечислите состав имущества, отражаемого в разделе «Амортизируемое имущество».

5. Назовите показатели движения дебиторской задолженности.

6. Дайте рекомендации, позволяющие управлять дебиторской задолженностью.

7. Что относят к нематериальным активам?

8. Перечислите основные задачи анализа основных средств.

Тема 2.6 Особенности анализа консолидированной отчетности
1. Объясните понятие «консолидированная» отчетность.

2. Назовите отличие между сводной и консолидированной отчетностью.

3. Назовите основную идею консолидированной отчетности.

4. Назовите принципы и методы консолидированной отчетности.

5. Назовите   этапы консолидирования.
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